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การบริหารเงินทุน
การจัดการองค์ความรู้กองพัฒนาสหกรณ์ด้านการเงินและร้านค้า

วัตถุประสงค์ของการคิดต้นทุน
การเงินและผลตอบแทนการลงทุน
 1. เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการกำหนด
ต้นทุนทางการเงินการคิดต้นทุนการเงินที่ใกล้เคียง
ความเป็นจริงจะช่วยให้การพิจารณาเงินลงทุนและ
ผลตอบแทนการลงทุนของสหกรณ์เป็นไปอย่าง
สมเหตุสมผล
2. เพื่อเป็นเครื่องมือช่วยให้สหกรณ์สามารถกำหนด
อัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ เงินรับฝาก เงินปันผลตามหุ้น
และเงินเฉลี่ยคืนของสมาชิกได้อย่างเหมาะสมและ
เป็นธรรม
3. เพื่อพิจารณาความเหมาะสมของโครงสร้าง
ทางการเงินทั้งแหล่งที่มาของเงินและทางใช้ไป
ของเงิน ผลกระทบระหว่างผลตอบแทนการลงทุน
และต้นทุนการเงินให้สอดคล้องกับอัตราดอกเบี้ย
ในตลาดเงิน
4. เพื่อพิจารณาแหล่งเงินทุนที่มีต้นทุนต่ำภายใต้
ความเสี่ยงที่ต่ำ จะช่วยควบคุมต้นทุนที่ไม่จำเป็น
ได้อย่างเหมาะสมกับผลตอบแทนการลงทุน

ความสำคัญ

          สหกรณ์เป็นองค์กรที่ไม่มุ่ง
แสวงหากำไรแต่การดำเนินงานของ
สหกรณ์ต้องการกำไรเพื่อให้สามารถ
ดำรงอยู่ เจริญเติบโต รวมทั้งมอบ
สวัสดิการให้แก่สมาชิกได้ 
          การวิเคราะห์การบริหารเงินทุน
เพื่อให้สามารถประเมินและวางแผน
การจัดการโครงสร้างทางการเงิน
ของสหกรณ์ได้อย่างเหมาะสม รวม
ถึงบริหารควบคุมต้นทุนเงินทุนให้
สอดคล้องกับผลตอบแทนการลงทุน
ได้อย่างเหมาะสม โดยมีขั้นตอน ดังนี้
1. คำนวณอัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ย
   ถ่วงน้ำหนัก (WARR)
2. คำนวณอัตราต้นทุนทางการเงิน
3 คำนวณอัตราผลตอบแทนสุทธิ



1) พิจารณาจากทางใช้ไปของเงินทุนที่สหกรณ์นำไป
ฝากหรือลงทุน และการดำเนินงานในสหกรณ์ 
ซึ่งรายการต่าง ๆ ปรากฏในสินทรัพย์ของงบแสดง
ฐานะการเงิน
2) คำนวณสัดส่วนของเงินทุนที่ใช้ไปในแต่ละรายการ
โดยคิดเป็นอัตราร้อยละ และให้ทุนดำเนินงานรวมกัน
เท่ากับร้อยละ 100
      สัดส่วนของเงินทุน =    รายการ................ x 100
                                           ยอดรวมทางใช้ไปเงินทุน

3) หาอัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนที่ได้รับ 
ซึ่งผลตอบแทนจากการลงทุนนี้ขึ้นอยู่กับระยะเวลา
ที่ใช้เงินทุนด้วย
ตัวอย่างการคิดผลตอบแทน
- เงินสดในมือ          ไม่มีอัตราผลตอบแทน
 

- เงินฝากธนาคาร/สหกรณ์อื่น              อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากธนาคาร/สหกรณ์อื่น
- เงินให้สมาชิก/สหกรณ์อื่นกู้ยืม            อัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากธนาคาร/สหกรณ์อื่นกู้ยืม
- ตราสารหนี้             อัตราผลตอบแทนที่กำหนดไว้
ในตราสารหนี้ (Coupon rate)
4) คำนวณอัตรา "ผลตอบแทนถ่วงน้ำหนัก" โดยนำ
สัดส่วนของเงินทุน ตาม 1) คูณด้วย อัตราดอกเบี้ย
หรืออัตราผลตอบแทนที่ได้รับ ตาม 3)
อัตราผลตอบแทน   =     สัดส่วนเงินทุน x 
ถ่วงน้ำหนัก                     อัตราดอกเบี้ยหรือ
                                         อัตราผลตอบแทนตาม
                                         ระยะเวลา (วัน)               
                         

5) คำนวณอัตรา “ผ﻿ลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก”
โดยนำอัตรา "ผลตอบแทนถ่วงน้ำหนัก" แต่ละรายการ
ใน 4) มารวมกัน 

1. การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก 
(WEIGHTED AVERAGE RATE OF RETURN : WARR)
           1.1 อัตราผลตอบแทนการลงทุน หมายถึง อัตราผลตอบแทนหรือประโยชน์ที่สหกรณ์จะได้รับจากการฝาก

หรือลงทุน ซึ่งอาจเป็นการฝากเงิน การให้กู้เงิน การลงทุนในตราสารหนี้หรือผลประโยชน์อื่นจากการลงทุน 
ซึ่งอาจกำหนดเป็นร้อยละต่อปี
              1.2 การคำนวณอัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก คำนวณในรูปของผลตอบแทนจากการลงทุน
ในแหล่งต่าง ๆ ถ่วงด้วยน้ำหนักของเงินทุนที่ใช้ไปในแหล่งนั้น ๆ ซึ่งเรียกว่า "ผลตอบแทนถ่วงน้ำหนัก" จากนั้น
นำผลตอบแทนถ่วงน้ำหนักจากแหล่งต่าง ๆ รวมกัน เรียกว่า  “ผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก” 

1. การวิเคราะห์อัตราผลตอบแทน
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก  (WARR)

การจัดการองค์ความรู้กองพัฒนาสหกรณ์ด้านการเงินและร้านค้า

การคำนวณผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก มีขั้นตอนดำเนินการ ดังนี้

แต่ละรายการ



สัดส่วนของเงินทุน   =      รายการ................ x 100
แต่ละรายการ                  ยอดรวมแหล่งที่มาเงินทุน

    2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital : WACC)
          2.1.1 ต้นทุนเงินทุน หมายถึง ค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่สหกรณ์ต้องเสียหรือต้องจ่ายให้แก่เจ้าของ
เงินทุนเพื่อให้ได้เงินทุนมาใช้ในการลงทุน สหกรณ์ต้องพิจารณาแหล่งเงินทุนและค่าใช้จ่ายของแต่ละ
แหล่งเงินทุน เพื่อเป็นประโยชน์ในการกำหนดอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้และวางแผนทางการเงินของ
สหกรณ์เนื่องจากการดำเนินงานของสหกรณ์ ซึ่งจะมีแหล่งเงินทุนหลายแหล่งซึ่งมีปริมาณเงินและ
ต้นทุนหรือค่าใช้จ่ายและเงื่อนไขที่แตกต่างกันในแต่ละแหล่งที่มาของเงินทุน 
         2.1.2 การคำนวณอัตราต้นทุนเงินทุนฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก คำนวณในรูปของต้นทุนเงินทุนจากแหล่ง
ต่าง ๆ ถ่วงด้วยน้ำหนักของเงินทุน ที่ได้มาจากแหล่งนั้น ๆ เรียกว่า อัตรา "ต้นทุนเงินทุนถ่วงน้ำหนัก"
จากนั้นนำต้นทุนเงินทุนถ่วงน้ำหนักมารวมกัน เรียกว่า อัตรา "ต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก"

2.การวิเคราะห์อัตราต้นทุนทางการเงิน

2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC)

 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC)
 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน 
 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน 

การคำนวณต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก มีขั้นตอนดำเนินการ ดังนี้

1) พิจารณาแหล่งที่มาของเงินทุนที่สหกรณ์ได้มาเพื่อใช้ในการฝากหรือลงทุน และการดำเนินงาน
ในสหกรณ์ โดยรายการต่าง ๆ ปรากฏในหนี้สินและทุนสหกรณ์ของงบแสดงฐานะการเงิน ดังนี้
      1.1) รายการต่าง ๆ ในองค์ประกอบของหนี้สิน แบ่งออกเป็น 5 ประเภท และในแต่ละประเภทอาจแบ่ง
เป็นประเภทย่อยได้ ได้แก่ เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร เงินกู้ยืม เงินรับฝาก เจ้าหนี้ค่าเช่าซื้อสินทรัพย์ และ
หนี้สินอื่น
       1.2) รายการในองค์ประกอบของทุนสหกรณ์ แบ่งออกเป็น 4 ประเภท ได้แก่ ทุนเรือนหุ้น ทุนสำรอง 
ทุนสะสมตามข้อบังคับ ระเบียบและอื่นๆ และกำไรสุทธิประจำปีหลังจากจัดสรรเงินปันผลตามหุ้นและ
เงินเฉลี่ยคืน

2) คำนวณสัดส่วนแหล่งที่มาของเงินทุนต่าง ๆ แต่ละรายการ โดยคิดเป็นอัตราร้อยละ และให้ผลรวม
แหล่งที่มาของเงินทุนต่าง ๆ เท่ากับร้อยละ 100

2. การวิเคราะห์อัตราต้นทุนการเงิน ประกอบด้วย อัตราต้นทุนเงิน
ทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก, อัตราต้นทุนการดำเนินงาน และอัตรา
ต้นทุนเงินเฉลี่ยคืนตามส่วนของธุรกิจ (ถ้ามี) ดังนี้



3) พิจารณาอัตราดอกเบี้ยต่อปีของเงินทุนที่จะต้องจ่ายให้กับแต่ละแหล่งที่มาของเงินทุน ซึ่งต้นทุนเงินทุนนี้
จะขึ้นอยู่กับระยะเวลาของการใช้เงินทุนด้วย
ตัวอย่างการคิดต้นทุนเงินทุน
องค์ประกอบของหนี้สิน
- เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร
- เงินกู้ยืม
- เงินรับฝาก
- เจ้าหนี้ค่าเช่าซื้อสินทรัพย์
- หนี้สินอื่น

องค์ประกอบของทุนสหกรณ์
- ทุนเรือนหุ้น
 

- ทุนสำรอง
- ทุนสะสมตามข้อบังคับ ระเบียบ และอื่นๆ
- กำไรสุทธิประจำปีหลังจากจัดสรร
เงินปันผลตามหุ้นและเงินเฉลี่ยคืน

อัตราเงินปันผลตามหุ้นต่อปี หรือ 
อัตราต้นทุนของทุนเรือนหุ้นเฉลี่ยต่อปี

        ไม่มี
        ไม่มี
        ไม่มี

2.การวิเคราะห์อัตราต้นทุนทางการเงิน
2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 

อัตราดอกเบี้ยจ่ายเงินเบิกเกินบัญชีต่อปี
อัตราดอกเบี้ยจ่ายเงินกู้ยืม
อัตราดอกเบี้ยจ่ายเงินรับฝากต่อปี
อัตราดอกเบี้ยจ่ายค่าเช่าซื้อต่อปี
ไม่มี

(ทุนเรือนหุ้น ณ วันต้นปีบัญชี + ทุนเรือนหุ้น ณ วันสิ้นปีบัญชี) x
อัตราเงินปันผลตามหุ้นต่อปี

2

ผลรวมแหล่งที่มาของเงินทุนต่าง ๆ

การคำนวณอัตราต้นทุนของทุนเรือนหุ้นเฉลี่ยต่อปี

4) คำนวณอัตรา "ต้น﻿ทุนเงินทุนถ่วงน้ำหนัก" แต่ละรายการ โดยนำร้อยละของสัดส่วนแหล่งที่มาของเงินทุนแต่ละ
รายการใน 2) คูณด้วยอัตราดอกเบี้ยต่อปีของเงินทุนในรายการนั้น ๆ ใน 3)
อัตราต้น﻿ทุนเงินทุนถ่วงน้ำหนัก  =     สัดส่วนเงินทุน x  อัตราดอกเบี้ยหรืออัตราผลตอบแทนตามระยะเวลา (วัน)

5) คำนวณอัตรา "ต้นทุ﻿นเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก" โดยนำอัตรา "ต้น﻿ทุนเงินทุนถ่วงน้ำหนัก" แต่ละรายการใน 4) 
มารวมกัน

(ต่อ)

(ต่อ)



 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน เป็นอัตราต้นทุนที่อธิบายถึงประสิทธิภาพการดำเนินงานประสิทธิภาพ
การควบคุมค่าใช้จ่ายเมื่อเทียบกับขนาดสินทรัพย์ของธุรกิจสหกรณ์ออมทรัพย์ เนื่องจากบ่งชี้ถึง
ความสามารถในการทำกำไรและการเงินโดยรวม โดยคำนวณจากค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 
ซึ่งปรากฏในงบกำไรขาดทุน

                               อัตราต้นทุนการดำเนินงาน =  ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน x 100
                                                                                        ทุนดำเนินงานทั้งสิ้น

  อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน เป็นต้นทุนของสหกรณ์ที่เกิดจากการเฉลี่ยคืนดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ของสมาชิก
ซึ่งสหกรณ์จัดสรรกำไรสุทธิประจำปี

        อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน                 =     จำนวนเงินเฉลี่ยคืนให้กับสมาชิก x 100
                                                                                     ทุนดำเนินงานทั้งสิ้น

   จำนวนเงินเฉลี่ยคืนให้กับสมาชิก         =    ดอกเบี้ยรับคืนให้สมาชิกกู้ x อัตราเงินเฉลี่ยคืนที่คาดว่าจะจ่าย
                                                                                                             100

2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน

2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน

(ต่อ)

ต้นทุนการเงิน
2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC)
2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน 
2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน 

สมการ

2.การวิเคราะห์อัตราต้นทุนทางการเงิน



3.การคำนวณอัตราผลตอบแทนสุทธิ

           เป็นการคำนวณหาอัตราผลตอบแทนสุทธิ โดยพิจารณาส่วนเหลื่อมระหว่างอัตราผลตอบแทน
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักและอัตราต้นทุนการเงินเพื่อให้สหกรณ์สามารถนำส่วนต่างนี้มาใช้ในการสร้าง
สวัสดิการและอำนวยประโยชน์ให้กับสมาชิกได้อย่างมีประสิทธิภาพ                    

อัตราผลตอบแทนสุทธิ =  อัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WARR) -  อัตราต้นทุนทางการเงิน

          การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนสุทธิ เป็นการคำนวณโดยการหาส่วนเหลื่อมจาก
วิธีการถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก ซึ่งจะแสดงกำไรจากการบริหารเงินทุนจากแหล่งที่มาและ
ทางใช้ไปของเงินทุนซึ่งมีค่าใกล้เคียงความเป็นจริงมากยิ่งขึ้น 
          ตัวเลขที่ได้จาก อัตราผลตอบแทนสุทธิ จะบอกถึงกำไรที่สามารถนำไปจัดสรร
กำไรสุทธิประจำปีของสหกรณ์หลังจากที่กันการจัดสรรเงินปันผลจ่ายและเงินเฉลี่ยคืน
ไว้แล้ว วิธีการนี้จะช่วยให้สหกรณ์สามารถวางแผนการบริหารต้นทุนทุนเรือนหุ้น คือ
เงินปันผลจ่าย และการจ่ายเงินเฉลี่ยคืน รวมถึงสามารถบริหารอัตราดอกเบี้ย
เงินรับฝากและอัตราดอกเบี้ยเงินให้กู้ได้



รายการ เงินทุนเฉลี่ย (%)

อัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก  (WARR)        4.62

หัก อัตราต้นทุนทางการเงิน
      2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC)
      2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน
      2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน

        (3.66)
(2.83)
(0.55)
(0.28)

อัตราผลตอบแทนสุทธิ         0.96

กรณีตัวอย่างการวิเคราะห์
การบริหารเงินทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์

การจัดการองค์ความรู้กองพัฒนาสหกรณ์ด้านการเงินและร้านค้า

วิธีการคำนวณตามตาราง 
 สามารถดูตัวอย่างได้ที่

หน้าต่อ ๆ ไปค่ะ

        สหกรณ์มีอัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WARR) ร้อยละ 4.62 ต่อปี หมายความว่า
สหกรณ์สามารถบริหารเงิน 100 บาท ให้ได้ผลตอบแทน 4.62 บาท โดยสหกรณ์มีการอัตราดอกเบี้ย
เงินให้กู้เฉลี่ยประมาณร้อยละ 4.70 - 4.75 ต่อปี และการฝากเงินที่ร้อยละ 0.25 ต่อปี
                สหกรณ์มีอัตราต้นทุนทางการเงินอยู่ที่ร้อยละ 3.66 ต่อปี ซึ่งหมายความว่า การบริหารเงิน 
100 บาท สหกรณ์มีต้นทุน 3.66 บาท (2.83+0.55+0.28) (อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) +
อัตราต้นทุนการดำเนินงาน + อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน) ณ การรับฝากเงินอยู่ที่ร้อยละ 1.25 - 2.00 ต่อปี
อัตราการจ่ายเงินปันผลร้อยละ 4.38 ต่อปี  อัตราเงินเฉลี่ยคืนร้อยละ 6.25 ต่อปี
             สุดท้ายแล้วสหกรณ์จะมีผลตอบแทนสุทธิ 0.96 บาท หรือ เงิน 100 บาท สหกรณ์จะมีเงินเพิ่มขึ้น
เป็น 100.96 บาท ซึ่งสหกรณ์สามารถนำผลตอบแทนสุทธิมาจัดสรรกำไรเพื่อใช้ในการสร้างสวัสดิการ
และอำนวยประโยชน์ให้กับสมาชิกได้

การวิเคราะห์การบริหารเงินทุนของสหกรณ์



กรณีตัวอย่างการคำนวณอัตราผลตอบแทน
ถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WARR)

หมายเหตุประกอบงบ

สหกรณ์มีอัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WARR) ที่ร้อยละ 4.62 ต่อปี



การจัดการองค์ความรู้กองพัฒนาสหกรณ์ด้านการเงินและร้านค้า

กรณีตัวอย่างการคำนวณ
อัตราต้นทุนการเงิน

2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 

เงินรับฝาก - สมาชิก เมื่อดูใน
งบการเงินอาจจะมีไม่ครบทุก
ผลิตภัณฑ์ ดังนั้นอาจต้องดู
จากรายงานประจำปี หรือ ขอ
ข้อมูลเพิ่มเติมจากสหกรณ์
โดยต้นทุน (%) มาจากอัตรา
ดอกเบี้ยเงินรับฝากนั้น ๆ

หมายเหตุประกอบงบ

ที่ไม่บวกเงินปันผลและเงิน
เฉลี่ยคืน เพราะว่า

เงินปันผลได้คำนวณไปแล้ว
ในต้นทุนของทุนเรือนหุ้น
และเงินเฉลี่ยคืนจะคำนวณ

ต้นทุนแยกในข้อ 2.3

รายงานประจำปี, อื่นๆ

สหกรณ์มีอัตราอัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) ที่ร้อยละ 2.83 ต่อปี



 ต้นทุนของสหกรณ์ที่เกิดจากค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน (งบกำไรขาดทุน) 

                               อัตราต้นทุนการดำเนินงาน =  ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน x 100
                                                                                        ทุนดำเนินงานทั้งสิ้น

                               0.55%  =   36,261,220.44 x 100
                                                      6,590,245,117.11

2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน   

งบกำไรขาดทุน

งบแสดงฐานะการเงิน

สหกรณ์มีอัตราต้นทุนการดำเนินงานที่ร้อยละ 0.55 ต่อปี ต่อสินทรัพย์ ซึ่งแสดง
ให้เห็นว่า สหกรณ์มีค่าใช้จ่ายดำเนินคิดเป็น 0.55 บาท ต่อขนาดสินทรัพย์ 100 บาท

กรณีตัวอย่างการคำนวณ
อัตราต้นทุนการเงิน (ต่อ)



 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน                        =    จำนวนเงินเฉลี่ยคืนให้กับสมาชิก x 100
                                                                                   ทุนดำเนินงานทั้งสิ้น

 จำนวนเงินเฉลี่ยคืนให้กับสมาชิก           =    ดอกเบี้ยรับคืนให้สมาชิกกู้ x อัตราเงินเฉลี่ยคืนที่คาดว่าจะจ่าย
                                                                                                             100

 0.28%             =             186,504.34 x 100
                                          6,509,245,117.11

 186,504.34     =         298,406,947.87 x 6.25%
                                                    100

อัตราเงินเฉลี่ยคืนที่คาดว่าจะ
จ่ายให้คาดคะเน ตามนโยบาย

แต่ละสหกรณ์ได้เลยค่ะ

2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน   

งบแสดงฐานะการเงิน งบกำไรขาดทุน

สหกรณ์มีอัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน
เท่ากับร้อยละ 0.28 ต่อปี

กรณีตัวอย่างการคำนวณ
อัตราต้นทุนการเงิน (ต่อ)



รายการ เงินทุนเฉลี่ย (%)

อัตราต้นทุนทางการเงิน ประกอบด้วย
      2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC)
      2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน
      2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน

           3.66
2.83
0.55
0.28

กรณีตัวอย่างการคำนวณ
อัตราต้นทุนการเงิน (ต่อ)



เมื่อคำนวณข้างบนเรียบร้อยแล้ว
            ผลการคำนวณจะได้ 2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) ที่ร้อยละ 2.83 ต่อปี  
2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน  ที่ร้อยละ 0.55 ต่อปี และ 2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืนที่ร้อยละ 0.28 ต่อปี
ให้นำทั้ง 3 ค่า มารวมกันจะได้อัตราต้นทุนทางการเงินที่ร้อยละ 3.66 ต่อปี ซึ่งหมายความว่า การบริหาร
เงิน 100 บาท สหกรณ์มีต้นทุน 3.66 บาท

3.663.66

ต้นทุนการเงินต้นทุนการเงิน



ผลตอบแทนสุทธิ =  อัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WARR) - ต้นทุนทางการเงิน

รายการ เงินทุนเฉลี่ย (%)

อัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก  (WARR)        4.62

หัก อัตราต้นทุนทางการเงิน
      2.1 อัตราต้นทุนเงินทุนเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC)
      2.2 อัตราต้นทุนการดำเนินงาน
      2.3 อัตราต้นทุนเงินเฉลี่ยคืน

        (3.66)
(2.83)
(0.55)
(0.28)

อัตราผลตอบแทนสุทธิ         0.96

กรณีตัวอย่างการคำนวณ
อัตราผลตอบแทนสุทธิ

เมื่อคำนวณอัตราอัตราผลตอบแทนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก  (WARR) และอัตราต้นทุนการเงินแล้ว จะนำ
ตัวเลขมาคำนวณหาอัตราผลตอบแทนสุทธิ ตามสมการ ดังนี้

           สหกรณ์มีอัตราผลตอบแทนสุทธิร้อยละ 0.96 ต่อปี
หมายความว่า ในการบริหารเงิน 100 บาท สหกรณ์
จะสามารถบริหารเงินให้มีกำไรเพิ่มขึ้นเป็น 100.96 บาท
โดยผลกำไรที่แสดงนั้น เป็นกำไรหลังจากประมาณการ
คำนวณจ่ายเงินปันผลและเงินเฉลี่ยคืนให้สมาชิกแล้ว  
ซึ่งสหกรณ์สามารถนำเงินไปจัดสรรกำไรสุทธิประจำปี
ของสหกรณ์ เป็นทุนสำรอง ค่าบำรุงสันนิบาตสหกรณ์
แห่งประเทศไทย และอาจจัดสรรภายใต้ข้อบังคับสหกรณ์
ต่อไปได้ โดยยังคงสามารถจ่ายอัตราเงินปันผลต่อปี
และอัตราเงินเฉลี่ยคืนต่อปี ตามที่วางแผนไว้



กองพัฒนาสหกรณ์ด้านการเงินและร้านค้า

KM

โดยสรุป

การวิเคราะห์การบริหารเงินทุน เป็นเครื่องมือการบริหาร
การเงิน ที่สำคัญและจำเป็นสำหรับสหกรณ์ (โดยเฉพาะ
สหกรณ์ออมทรัพย์ที่มีรูปแบบและการทำธุรกิจเงินฝาก
และเงินกู้ เช่นเดียวกับสถาบันการเงิน) ช่วยให้สหกรณ์

สามารถวิเคราะห์และวางแผนการจัดหาเงินของสหกรณ์
และการใช้เงินทุนของสหกรณ์



กองพัฒนาสหกรณ์

finance and Consumer Cooperatives
Development Division

ด้านการเงินและร้านค้า


